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Ledelsesberetning

Indledning:

Sgnderborg Fjernvarme A.m.b.a. er et forbrugerejet
andelsselskab, som har til formal at etablere energipro-
duktionsanlaeg samt distribuere energi til opvarmning og
varmt brugsvand.

12016 har selskabet fremstillet i alt ca. 1.174.000 GJ-varme
(326.000 MWh). Salget til forbrugerne var 909.000 GJ
(253.000 MWh) og forskellen pa 265.000 GJ (74.000
MWh) udger saledes tabet.

Vores salg i 2016 var saledes ca. 4 % hgjere end i 2015,
medens ledningstabet var pa 22,6 % og dermed ca.
1 %-point lavere end i 2015.

Lige under halvdelen af den producerede varme, i alt 49
%, blev i 2016 leveret fra kraftvarmevaerket, 38 % fra
flis/geotermi, 7 % fra solvarme og biokedler i Vollerup
og endelig 6 % fra spidslast pa naturgas og olie.

Kraftvarmevaerket og flis/geotermi anleegget udger sa-
ledes stadig vore veesentligste produktionssteder, men
ogsa det nye anlaeg i Glansager har bidraget godt og
stabilt.

Vores samlede produktionskapacitet er usendret i forhold
til 2015.

Antallet af forbrugere steg fra 2015 med 111 nye for-
brugere til i alt 10.386 i 2016. Der sker saledes fortsat
en jevn tilgang af nye kunder i de eksisterende forsy-
ningsomrader.

2016 har igen veeret et ar, hvor vi ikke har igangsat nye

store anlaegsprojekter, men hvor vi i stedet har koncen-

treret os om:

e en fortsat optimering og konsolidering af en i forvejen
stabil drift

e optimering af varmepumper og geotermi

¢ samarbejdet omkring Senderborg Kraftvarmevaerk

o feerdiggerelse af ny tarifstruktur

e samarbejdsrelationer til naboselskaber



Flis og Geotermi/ Vestermark:
Vores fliskedler pa Vestermark har kert upaklageligt, kun
afbrudt af den normale revision over sommeren.

| 2016 har vi arbejdet aktivt pa implementeringen af en
branchestandard for baeredygtig biomasse, som betyder
en stadig sterre del af den biomasse vi benytter pa flis-
vaerket skal opfylde kriterier til baeredygtighed. Nar vi er
gaet aktivt ind i det arbejde, er det for at sikre, at der
kommer nogle gode og praktiske regler, som man ogsa
kan handtere i hverdagen. Det er lykkes godt, og er ogsa
med til at profilere Senderborg Fjernvarme i branchen.
Den flis vi breender, kommer fra det syd- og senderjyske
omrade og fra det nordlige Tyskland.

Med hensyn til vore 4 store varmepumper pa Vester-
mark, der er en integreret del af flis og geotermien, har
vi arbejdet med at fa styringen pa pumperne optimeret,
saledes at de karer med den gnskede stabilitet, sa vi kan
udnytte anlaegget bedre og fa gleede af dem over en
leengere periode i driften. Alt sammen for at fortraeenge
mere af den dyrere naturgas.

| forlgbet har vi selv haft den direkte kontrakt til den
kinesiske leverandgr, hvor de er produceret og det med
positivt resultat.

Dialogen har veeret fin og der er fremkommet gode
konstruktive forslag til en optimering som vi pt. arbejder
pa at fa implementeret.

Geotermianlaegget kraever fortsat fokus. Vi arbejder
fortsat pa en samlet redeggrelse og plan for, hvorledes vi
kan @ge kapaciteten.

Som meddelt sidste ar er kapaciteten ca. 3 MW, hvilket
svarer til ca. 40 % af den ydelse, vi forventede i forbin-
delse med projekteringen.

Den stgrste udfordring er fortsat, at der er urenheder i
bunden af injektionsbrgnden som ger, vi ikke kan pumpe
den gnskede vandmaengde tilbage i undergrunden.

| lgbet af aret har vi faet udviklet en enkel og billig

metode til at lave en delvis, midlertidig rensning i bren-
den, og det har haft den effekt, at vi har kunnet kere
vaesentlig laengere med anlaegget denne vinter. Samtidig
har det givet os veerdifuld driftserfaring over en lzengere
periode, sa vi nu kan rette fokus pa at @ge kapaciteten.

Alt i alt en fortlabende proces som ikke er faerdig, men
vi gar fremskridt.

Omkring geotermianlaegget deltager vi i et stottet
projekt, hvor man udnytter forskellen i saltkoncentra-
tion mellem vandet fra undergrunden og havvand til at
skabe en vandstremning, som kan drive en turbine og
producere strem. Selskabet bag projektet ejes bl.a. af
Jergen Mads Clausen, og de har nu i et drs tid haft et
forsggsanleeg stdende i Spang, hvor der er gennemfart
forskellige tests.

Som et led i projektet, har vi, i samarbejde med Jergen
Mads Clausen, haft dbnet hus, hvor der var mulighed
for at se geotermianlaegget og forsggsanlaegget for
saltkraft. Alti alt en rigtig god dag, hvor der kom mange
interesserede.

Vi deltager ogsa i et andet projekt, som er stattet af
Innovationsfonden, som gar pa at belyse diverse pro-
blemstillinger i forbindelse med et geotermianlaeg. Nar vi
veelger at veere med, sa er det fordi, at det er vigtigt for
os, at der er andre som arbejder pa at @ge udbyttet af
geotermi og forsta de problemstillinger, der er forbundet
med geotermi, sa der bliver en videns base, som vi kan
traekke pa.

Samarbejde omkring Senderborg Kraftvarmeveerk:
Kraftvarmeveerket ejes forsat af Senderborg kommune
og Senderborg Fjernvarme, og knap halvdelen af vores
varme produceres der.

| 2016 har veerket produceret ca. 577.000 GJ Varme
(ca.160.000 MWh) til Senderborg Fjernvarme og solgt
ca. 28.000 MWh el til nettet.
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Driften har veeret stabil uden naevneveerdige problemer.
Vi har i interessentskabet et godt samarbejde med bestyr-
elsesrepraesentanterne fra Senderborg Kommune.

Senderborg Kommune valgte i september mdaned at
opsige vor interessentskabskontrakt, som felge af, at
kommunen har fglt sig forpligtiget hertil ud fra konkur-
rencehensyn, da man har vurderet, at I/S konstruktionen
var i konflikt med EU’s statsstatteregler.

Dette har gjort, at vi sammen med kommunen har
ivaerksat en forhandlingsproces vedrgrende modellen
for vaerkets ejerkonstruktion og vore fzelles aftaler. Vores
hab og @nske er, at vi hurtigst muligt far en ny aftale pa
plads eller i det mindste en afklaring.

Retssagen med Senderborg Kommune om garantiprovision:
Retssagen, som vi har fgrt sammen med Grasten Fjern-
varme, blev som bekendt tabt af os i januar 2016 ved
Landsretten.

Da vi mente, der ikke tidligere var faldet dom i lignende
sager, og afgarelsen havde stor betydning for branchen,
valgte vi sammen med Grasten Fjernvarme at sgge Pro-
cesbevillingsnaevnet om en sédkaldt 3. instansbevilling,
for at fa sagen prevet ved Hgjesteret.

Denne 3. instansbevilling blev afvist, da procesbevil-
lingsnaevnet vurderede, sagen ikke var af tilstraekkelig
principiel karakter og derved stod landsrettens afgerelse
ved magt.

Da vi i hele perioden for sagsanleegget har valgt at
opkraeve garantiprovision fra forbrugerne og betale
kommunen, gav det negative resultat ingen indvirkning
pa vore forbrugeres varmeregning.

At vi har tabt sagen, og betaler garantiprovisionen, betyder
imidlertid ikke, vi er enige i kommunens fastsaettelse af
starrelsen, sa vi arbejder stadig pa at f& kommunen i tale
pa det punkt.

Kommunens sats udger 1 % i stiftelsesprovision og 1 %
i lgbende provision. Den lgbende provision svarer, med
det renteniveau vi har i dag, til ca. % del af renten.




..'.'“ e B
. ) _MM_&-—- m k
i m

Tariffer:

| 2016 har vi feerdiggjort moderniseringen af vore tarif-
fer, som er blevet suppleret med en sakaldt motivati-
onstarif og en ny tarif til ejendomme og erhverv med et
atypisk forbrug.

Formalet med motivationstariffen er at sikre, vi far gjort
forbrugerne bevidste om, at det brugte fjernvarmevand
skal returneres til vore ledninger i en tilstraekkelig ned-
kelet grad.

Motivationen bestar i, at de forbrugere der afkeler fjern-
varmevandet mere end kraevet, far en reduktion pa deres
varmeregning, medens de forbrugere som ikke afkaler
fiernvarmevandet nok, far et tillaeg pa deres varmereg-
ning. Ud over at motivere til at afkele fjernvarmevandet
tilstraekkeligt, er den nye tarif altsa ogsa mere retfeerdig.

Ved at alle forbrugere bliver bedre til at sikre den korrekte
nedkeling, vil vi have mulighed for at drive vore anlaeg
mere gkonomisk til glaede for samtlige forbrugere.

Alle vore forbrugere kan fglge deres varmeforbrug, her-
under afkgling pa vor hjemmeside: “www.sfjv.dk” og
pa en app "eForsyning” der kan downloades pa mobil-
telefonen og iPad/tablet

Fra 1. januar 2017 har vi endvidere indfgrt en tarif hen-
vendt til erhverv og lavenergibyggeri, som ofte kende-
tegnes ved, at de har et atypisk forbrug i forhold til
ovrige ejendomme, da der er mange m? til opvarmning,
men kun et meget lavt varmebehov pr. m?.

Vi har tilstraebt en model, hvor vi tilgodeser det atypiske
forbrug og er konkurrencedygtige, sa vi kan tiltraekke
at flere af disse ejendomme med atypiske forbrug som
kunder.

Samarbejdsrelationer til naboselskaber:

Som navnt pa sidste ars generalforsamling, indgik vi
medio 2015 en samarbejdsaftale med Augustenborg
Fiernvarme, som beted, at vi fra 1. januar 2016 skulle
varetage deres administration og kontakten til deres
forbrugere, under ansvar overfor deres bestyrelse.

Aftalen har nu kert i over et ar, og har fundet et naturligt
leje, hvor begge selskaber nyder godt af samarbejdet,
som er med til at sikre en effektiv udnyttelse af de fzelles
ressourcer.

| 2016 har vi indgaet en lignende aftale med Grasten
Fjernvarme, som betyder, at vi fra 1. marts 2017 ogsa
skal varetage deres administration og kontakten til deres
forbrugere, under ansvar overfor deres bestyrelse, altsa
helt lig aftalen med Augustenborg.

Ud over disse formelle aftaler, er der ogsa mere ufor-
melle omrader, hvor vi hjaelper hinanden til forbrugernes
bedste. Dialogen mellem selskaberne er god og kon-
struktiv. Som vi har orienteret om i dagspressen, har
vi derfor fundet det naturligt at undersgge, hvor langt
samarbejdet kan drives. Disse undersggelser viser efter
vores mening, at der er et oplagt potentiale, som vi bar
forfelge.

@konomi:
Samlet set ender 2016 med et nettoresultat pa kr. 7,6
mio. kr., som er indregnet i 2017 budgettet.

Ser man lidt mere detaljeret pa det, sa udger driftsresul-
tatet for 2016 ca. 9,8 mio. kr., hvilket er meget tilfreds-
stillende, og et vidnesbyrd om, at vores anlaeg har kert
flot og stabilt. Nar driftsresultatet korrigeres for arets
henlaeggelser pa 3,5 mio. kr. og den fra 2015 overferte
overdaekning pa 1,3 mio. kr., sa ender man med det
naevnte resultat pa 7,6 mio. kr.

Det gode resultat betyder, at bestyrelsen har besluttet at
fastholde priserne uaendret fra 2016 til 2017.

Det er 4. ar i treek priserne er uaendrede, hvilket reelt
svarer til et fald i realpris, da der trods krise og andet,
alligevel har veeret en lille inflation hen over arene.



! ""il'illll‘

AW

)

Bortfald af grundbelgbet:
Pa Senderborg Kraftvarmevaerk modtages et el-produk-
tionstilskud, i daglig tale ogsa kaldet grundbelgbet.

Tilskuddet blev indfert for at kompensere for de svingende
afregningspriser pa el, da vi fra 2005 skulle afszette vores
el-produktion til dagsprisen pa den nordiske el-bers i
stedet for at fa en fast pris.

Tilskudsbelgbet er vaesentligt og pavirker ensidigt den
varmeregning Senderborg Fjernvarme skal betale for at
aftage den producerede varme fra Kraftvarmeveerket.

Fra Folketingets side er det besluttet at grundbelgbet
bortfalder med udgangen af 2018, og dette kan fa ind-
flydelse pa vor varmepris for forbrugerne.

Heldigvis er lanene pa kraftvarmevaerket afdraget med
udgangen af 2019, men det er vaesentligt for alt det
arbejde vi i selskabet udferer i disse ar, at vi sgger lgsnin-
ger, der kan sikre, at varmeprisen overfor forbrugerne, vil
stige mindst muligt.

Ledningsnet:

Vort ledningsnet er udbygget gennem arene, og derfor
sgrger vi ogsa lgbende for at udskifte de aeldste dele,
sa det hele tiden fremstar i en god stand. Det har ogsa
betydning for varmeprisen, da nye rgrledninger har et
lavere varmetab, og ikke mister vand til omgivelserne.

Samtidig med renoveringerne, forstaerker vi ogsa lgben-
de vores ledningsnet, sa vi er sikre pa at kunne forsyne
nye og eksisterende forbrugere. | 2016 har vi arbejdet
pa 1. etape af en forsteerkning af forsyningen til Byens
Havn, som vi forventer at faerdiggere i 2017.

Nar vi skal i jorden, forsgger vi at koordinere sa godt
som muligt med andre arbejder, for at reducere generne
for byens borger, og vi har et godt samarbejde med
Senderborg Kommune og Senderborg forsyning pa det
omrade.




Andre aktiviteter:

Igen i 2016 har vi desvaerre mattet vente pa klare sig-
naler fra politisk hold pa vaesentlige omrader indenfor
energiomradet.

De grgnne malsaetninger revideres hele tiden, og sendre-
de sig hen over dret fra "Grgn realisme” til "Gren opti-
misme”, da regeringen omstrukturerede sig. Inden da
blev der fremlagt en helt ny forsyningsstrategi, som sa
siden er sat pa hold, og nu skal finde sin plads i den nye
regering. Samtidig traekker det ud med at fa den meget
omtalte skatte- og afgiftsanalyse gjort helt fzaerdig, sa
alt i alt er der heller ikke i 2016 blevet vaesentlig starre
klarhed over, hvilket grundlag vi kan traeffe beslutninger
pa indenfor vores omrade.

Hele 2016 forhandlede man om et nyt forlig omkring
energispareindsatsen, som betyder vi hvert ar skal rea-
lisere energibesparelser i nettet. Vi skulle helt frem til
slutningen af aret inden man fandt en lgsning, sa vi fik
klarhed over kravet til 2016 og de kommende ar.

Energispareindsatsen indebaerer en vaesentlig belastning
for os, da vi ikke har mulighed for at realisere de krae-
vede besparelser i eget regi, og i stedet ma vi ud og kebe
dem i markedet. Mange andre ger det samme, og da
de lavt haengende frugter for laengst er plukket, har det
betydet stigende priser. Vi har dog faet lavet fornuftige
aftaler med bade kommunen og akterer i naeromradet
om keb af besparelser, hvilket ogsa er det vi allerhelst
vil, da det sa samtidig er med til at skabe aktivitet blandt
omradets virksomheder.

Sidst pa aret fandt regeringen ogsé en lgsning pa den
omstridte PSO-ordning, hvilket betyder at den PSO-afgift
der opkraeves over el-regningen udfases frem mod 2022.
Det vil betyde billigere el og dermed ogsa nye mulighe-
der for et integrere elektricitet i varmeproduktionen, sa
det falger vi ngje.

Udnyttelse af overskudsvarme tales der meget om, men
desveaerre er stramme afgiftsregler med til at deempe
aktiviteten. Det er alligevel lykkes os at lave en aftale
med Dansk Supermarked om udnyttelse af overskuds-
varme fra deres Bilka og Fatex varehuse her i byen. Da
vi tidligere har indgdet en lignende aftale med Super-
Brugsen i Herup, betyder det der nu er 3 supermarkeder,
som leverer varme ind pa vores net. Godt nok en relativ
beskeden maengde, nar vi tager vores salg i betragtning,
men alt sammen bidrag, der i sidste ende er med til at
mindske CO,-udledningen.

Vi kan med glaede konstatere, at flere og flere forbrugere
ger brug af muligheden for at lgbende at faglge deres var-
meforbrug via vores hjemmeside”www. sfiv.dk” og via
app’en "eForsyning”, som kan downloades gratis. Det
er en god og enkel made at sikre sig mod overraskelser.

Til slut vil vi, igen i ar, takke vort personale og vor direkter
Erik Wolff for en fin og stor indsats.

Forbrugere i Senderborg, Augustenborg og nu ogsa i
Grasten, bliver altid, af vort personale, mgdt med en
ordentlig og venlig behandling. Det er veesentligt for
Senderborg Fjernvarme.

Vi vil gerne takke for et godt og positivt samarbejde
med vores forbrugere, vore gvrige samarbejdspartnere,
Senderborg Forsyning (SONFOR) og Senderborg Kom-
mune, bade med sagsbehandlingen i dagligdagen og
vort samarbejde i Senderborg Kraftvarmevaerk, og sidst
men ikke mindst Augustenborg Fjernvarme og Grasten
Fiernvarme.

Pa bestyrelsens vegne

Claus Plum
Formand






Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt ars-
rapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Sgnder-
borg Fjernvarme A.m.b.a. Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse
med drsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Det er vores opfat-

telse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af

Claus Plum
Formand, privatforb.

Adam Vest

Bestyrelsesmedl, privatforb.

Revisionspategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til andelshaverne i Senderborg Fjernvarme A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Senderborg Fiernvarme
Am.b.a. for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis (side 13-18). Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven og varmeforsyningslo-
ven. De i regnskabet anferte budgettal er ikke revideret,
hvorfor vi ikke udtrykker nogen sikkerhed derom.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstem-
melse med drsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standar-
der og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
rsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om drs-
regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,

Torben A. Sgrensen
Bestyrelsesmed|, lejere

Erik Andersen
Bestyrelsesmedl, privatforb.

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag
af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderin-
ger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinfor-
mation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortseette driften.

Jens Erik Nielsen
Naestformand, lejere

Frank G. Neidhardt

Bestyrelsesmed|, lejere

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 14. marts 2017

Ole Stenderup

Bestyrelsesmed|, privatforb.

Erik Wolff
Direkter

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om darsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a.
det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Fremhaevelser af forhold vedrgrende revisionen
Selskabet har som sammenligningstal i resultatopgerel-
sen medtaget budgettal. Budgettet har som det frem-
gar af arsregnskabet, ikke vaeret underlagt revision.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det
vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesent-
ligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesbe-
retningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse,
at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 14.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Lone M. Hansen
statsautoriseret revisor

Ole Skovgaard — Simonsen
statsautoriseret revisor



Npgletal

Tilsluttede malere
Tilsluttede m2 bolig og erhverv (1.000)
Effektbidrag: kr/m2 bolig/erhverv
Solgt til sygehuset (1.000 GJ)
Solgt til andelshavere (1.000 GJ)
Solgt i alt
Energiforbrug i (1.000 GJ)
Pris pr. GJ (K)o
Variable bidrag (1.000 Kr.)......ccoooiiiiiiiiiiie
Arets over/underdaekning (1.000 Kr.)......ocooooovoviveninn..
Egenkapital ekskl. henlaeggelser (1.000 Kr.)...................
Henlaeggelser (1.000 KI.).....occoiiiiiiiiiiiiccce
Langfristet gaeld (1.000 kr.)................
Graddage (iflg. Teknologisk Institut)

Antal tilsluttede malere

10.500

10.000

9.500

9.000

8.500

1

I

2012

2013

Fordeling af produktionen i 2016

2014

2015

2016

2012

9.525
2.260
20

66

831
897
1.199
80
67.863
5.670
42.496
37.543
504.112
2.918

2013

9.948
2.340
20

68

861
929
1.203
82
71.959
(9.690)
42.496
21.202
473.895
2.890

2014

10.094
2.377
20

60

745
805
1.066
89
68.176
(9.299)
42.496
0
491.790
2.462

Solpark inklusiv biokedler

2015

10.275
2.389
20

65

809
874
1.140
89
72.781
3.321
27.446
0
498.262
2.613

Senderborg Kraftvarmevaerk
Central Vestermark, flis og geotermi

@vrige gas- og oliefyrede centraler

Graddage (iflg. Teknologisk Institut)

3.500

3.000

2.500

2.000

1

I

2012

2013

2014 2015

2016

10.386
2.496
20

63

846
909
1.175
89
76.040
3.391
27.446
3.483
474.496
2.715

2016



Resultatopggrelse
for tiden 1. januar 2016 - 31. december 2016

Note

1 Nettoomsaetning.......ccooveiiiiiiiiiicee
2 Regulering over/underdaekning/tidsmaessige forskelle
3 Produktionsomkostninger ...........c.ccocooeieiiienennnn.

Bruttoresultat........................occoooiiiiiii

4 Distributionsomkostninger

5  Administrationsomkostninger og energibesparelser
Driftsresultat..............ccooooiiiiiiiie
6 Finansielle POStEr...........covviviiiiiicicccc
Resultat far beregnet skat..........cccooovviiiiininne
Beregnet skat.......coooiiiiiiii

Arets resultat.............cocooooovioooecoee

Resultat overfgres til naeste ars priser

(1.000 kr.)

Resultat Budget Resultat

2016 (ikke revideret) 2015
2016

140.046 140.285 134.495

(10.195) (2.146) (5.978)

(61.963) (67.683) (57.575)

67.888 70.456 70.942

(37.385) (37.476) (37.897)

(9.974) (11.098) (10.956)

20.529 21.882 22.089

(20.529) (21.882) (22.089)

0 0 0

0 0 0

0 0 0

7.636 1.337



Balance
pr. 31. december 2016

(1.000 kr.)

Note

7

10
1M

12
13
14

Aktiver
Materielle @nlEEGSAKTIVET ... . o e

Finansielle anlaegsaktiver

Andelskapital i dff-edb 0G AP .. ...iiii i
AAKTIBT e
OB IGATIONET ... e

AANIBRGSAKTIVET ...t

Tilgodehavender

TilgodehaveNnder fra SAIG ... ..o
ANAre TiIgOAENAVENTET ... e
TiASM@ESSIGE TOISKEIIE. ...t
Arets over/UNAErdaekNiNg ... ..o oo e
PeriodeafgraanSNINGSPOSTEN .........uiiiiiiii et

Varebeholdninger
Beholdning af braendselsolie 0g fliS .........oiiiiiiiii i
Beholdning af Mat@rialer........c.ooiiiii e

Likvide beholdninger
BaNKINAESTABNAE ... e

OMSEEENINGSAKLIVET ...ttt ettt ettt ettt
AKTIVET T @I ..ot

Passiver
EGENKADITAN ...

Langfristede geeldsforpligtelser

LAN KOMMUNEKIEAIT ...ttt
TidSMEESSIGE TOTSKEIIE. ...
SENAerborg KraftvarmeVaark I/S..... ..o

Kortfristede geeldsforpligtelser

LAN KOMMUNEKIEAIT. ...ttt
SV APATEAIET .
LOVETANABIGERIA ...
Mellemvaerende Med fOrBIUGEIE ...........iiiiii e
ANGEN GBI ..
TiASMEAESSIGE TOISKEIIE. ...t
PeriodeafgraanSNINGSPOSTEN .........c.iiiii i

GARlASTOIPIGLEISET ...
PASSIVET T I ..o

Personaleomkostninger
Investeringsplan
Kautions og eventualforpligtelser

Pr.31.12. Pr.31.12.
2016 2015
497.621 518.742
20 45
34 31
29.280 39.574
29.334 39.650
526.955 558.392
1.114 1.011
8.597 12.799
32.454 29.994
0 3.321
666 1.582
42.831 48.707
2.529 2.233
2.169 2.552
4.698 4.785
14.194 1.283
61.723 54.775
588.678 613.167
27.446 27.446
425.809 441.221
12.513 12.040
36.174 45.001
474.496 498.262
15.412 14.913
32.454 29.994
14.638 9.211
1.190 8.243
16.118 21.758
6.401 3.010
523 330
86.736 87.459
561.232 585.721
588.678 613.167




Noter

til drsrapporten

Note 1

Note 2

Note 3

Note 4

Note 5

(1.000 kr.)

Nettoomsaetning

AboNNEMENTSDIATAG ...
EFfekthidrag .. oo
Varmesalg til forbrugere............ocooviiiiiiiiicc e
Varmesalg SYgehUSEt..........coviiiiiiiiice e
Tilbagebetaling indskudskapital............ccoocoooiiiiiiiii

Regulering af over/underdaekning/tidsmaessige forskelle

Underdaekning/overdaekning 01.01.2016........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieee
Overdaekning 31.12.20T6 ..o
HENIGEGGOISET ...

Produktionsomkostninger
VaMEKBD ..o

Vedligeholdelse 0g radgiving..........ccoooviiiiiiiiieec
KONSUIBNTNONOTAT ...
Leje af I0Kaler .....oiiiioc e
Udlejning af lokaler 0g skorstene.............ccoovvvviiiiiciiiiiicc
AUTOATITL. e
LokaleomKOStNINGEr ..ot
PersonaleomkoStNINGEr .......cviiiii i
ATSKIIVNINGET ..o

Gadeledningstab overfgrt til distributionsomkostning .............cccceveee

Distributionsomkostninger

Overfert gadeledningstab ..........ccooiiiiii i
Vedligeholdelse af gadeledninger...............ccooovoiiiioiiiiiicee
Vedligeholdelse af husmalere ............ccooovioiiiiiiiici
KONSUIBNTNONOTAT ...
Elogvand........c.ccece...
Kemikalier og analyser.....................
Autodrift og entreprengrmaskiner....
Lokaleomkostninger.........
Personaleomkostninger-....
Afskrivninger................
Gevinst ved salg af driftsmidler ...

Administrationsomkostninger og energibesparelser

REVISION L.
Regnskabs- og radgivningsmaessig assistance............ccovveveiriiiineennn.
[T OMKOSTNINGET ...t
Juridisk rAdgiVNING ..o
FOrsikringSradgivning .........ooooiioiiiiiioi i
TEIBTON ..
POIO OG fragl....oeiviiiicie e
KONTOTArtKIEr ...
ENergibesparelSer ... ..o
KONTINGENTEI. ...t
Generalforsamling, forbrugerinformation mv. ...........ccccooiiiiiiiien,
Tab pa debitorer Mm ...
Lokaleomkostninger MV. .......cooiiiiiiii
Personaleomkostninger ...
AFSKIVNINGET ...

Budget
2016 2016 2015
(ikke revideret)

6.504 6.456 6.325
46.899 46.711 46.306
76.040 76.650 72.781

7.593 7.458 9.083

3.010 3.010 0

140.046 140.285 134.495
(3.321) 1.337 (9.299)
(3.391) 0 3.321
(3.483) (3.483) 0

(10.195) (2.146) (5.978)

(40.560) (48.247) (41.966)

(874) (1.000) (650)

(10.293) (7.363) (7.498)
(1.056) (350) (322)

(59) (60) (56)
362 396 449

(230) (200) (273)

(249) (186) (213)
(6.255) (6.281) (5.800)

(20.434) (20.977) (18.693)
(79.648) (84.268) (75.022)
17.685 16.585 17.447
(61.963) (67.683) (57.575)
(17.685) (16.585) (17.447)
(2.295) (2.823) (2.508)
(1.467) (1.436) (1.151)

(140) (510) (410)

(2.322) (2.300) (2.068)
(5 (50) (70)

(217) (228) (218)

(187) (140) (160)
(3.119) (3.237) (3.502)
(9.948) (10.167) (10.403)

0 0 40

(37.385) (37.476) (37.897)

(118) (116)

(233) (266)

(397) (500)

(424) (759)

0 61)

(57) (59)
(59) (60)
(54) (58)
(2.913) (3.179)
(671) (587)
(311) (251)
(84) (108)

(187) (235)
(4.169) (4.371)

(297) (346)
(9.974) (11.098) (10.956)




Noter

til drsrapporten

Note 6

Note 7

Note 8

Finansielle poster

Renter af bankindestdende ...........coooi i
Rentegodtgarelse fra SKat.........oooiiiiiiiiiiii e
Renter af obligationer .........cccooioiiiiiii e
Urealiseret kursgevinst obligationer.............ccccociiiiiiiii
Realiseret kursgevinst obligationer ...........cccooviiiiiiiiiiiee
Renter og gebyrer vedr. debitorer............c.coooiiiiiiiii

Gebyr formuepleje 0g finanSiering ........cccocovviiiiiiiee

Renteudgift bank ...
Renteudgift lan ...

GaAraNTIPIOVISION ...ttt
Urealiseret kurstab pa obligationer.............cccoiiiiiiii
Realiseret kurstab pa obligationer ...........c.coociiiiiiiiiii

Materielle anlaegsaktiver

Samlet kostpris 01.01.16 ...................
Overfarsler........ccoocovvviiiiieiiiiee
Tilgang i arets lgb ...
Afgang i drets lgb .........
Samlet kostpris 31.12.16 ...

Samlede af- og nedskrivninger 01.01.16
Arets af- og nedskrivninger................
Tilbagefersel af afskrivninger ved afgang
Samlede af- og nedskrivninger 31.12.16

Bogfert veerdi 31.12.16 ..o

Offentlig vurdering 2012-2016 ..........

Samlet kostpris 01.01.16 .....ccccovvvriinnnn.
Tilgang i arets 1ab ........ccoevviviriiee
Afgang i drets 1D.........coocoeviiiiis
Samlet kostpris 31.12.16 .....cooovviinenn.

Samlede af- og nedskrivninger 01.01.16
Arets af- og nedskrivninger.....................
Tilbagefersel af afskrivninger ved afgang
Samlede af- og nedskrivninger 31.12.16
Bogfert vaerdi 31.12.16 ..o

Tidsmaessige forskelle (aktiv)
Swapaftale Senderborg Kraftvarmevaerk
Swapaftale Senderborg Fjernvarme
Tidsmaessige forskelle i alt

(1.000 kr.) Budget
2016 2016 2015
(ikke revideret)

0 (1

720 0

0 172

263 0

1 0

310 340

1.294 511

(34) (75)

(19) 0

(17.358) (17.833)

(4.412) (4.562)

0 (96)

0 (34)

(21.823) (22.600)

(20.529) (21.882) (22.089)

Grunde og Gade- Maskiner Driftsmidler 2015

bygninger ledninger og kedler

142.424 193.276 132.144 64.695 695.634

0 0 0 0 60.005

140 6.356 304 1.898 25.535

0 0 0 (16.109) (60.115)

142.564 199.632 132.448 50.484 721.059

(39.112) (80.565) (20.027) (46.075) (172.986)

(5.504) (7.526) (5.679) (4.416) (29.441)

0 0 0 16.109 110

(44.616) (88.091) (25.706) (34.382) (202.317)

97.948 111.541 106.742 16.102 518.742

51.794
Ombygning Geotermi
lejede lokaler

2.012 186.508
0 862
0 0
2.012 187.370
(1.827) (14.711)
(17) (7.539)
0 0
(1.844) (22.250)
168 165.120

2.378 3.741

30.076 26.253

32.454 29.994



Noter

til drsrapporten

Note 9

Note 10

Note 11

Note 12

Note 13

Note 14

(1.000 kr.)

Egenkapital

Egenkapital 01.01.2016 ......ooiiiiiiiiei e
Takstmaessig mellemvaerende ..........ocoooiiiiiiiiie
Egenkapital 31.12.2016 . ....oooiiiiiiiii e

Tidsmaessige forskelle

Tilbagebetaling til forbrugere 2017 ...
OVErdaBKNING ..o
[alt KOrt gald ...
Tilbagebetaling til forbrugere 2018-2020..........cccoveiiiiiiiiiiiieice
HENIGEGGEISET ... e
Falt 1ang gaeld ...

Sgnderborg Kraftvarmevaerk I/S

Grund, bygninger og tekniske anlaeg..........cccooeiviiiiiiii
THGANG -
Anvendte henlaeggelSer ... ...ooviiiiiiiii e
AKK. afSKIIVNINGET ..o
Arets afsKIVNINGEr .....oov oo
Overtagne afskrivNINGEr ........c.coiiiiiiiiiiiee e
Regulering afskrivninger ny kontrakt............cccoccooiiiiiiiiiii
Reduktion aktiver.........coo i
BOGI@It VBl ...t
Likvide beholdninger og tilgodehavender m.v. ...........cccoccooviiiiiin.
AKEVEE TaIT .

Personaleomkostninger

Honorar til bestyrelse ..o
LONNINGET <
Overfart til gadeledninger.........coooviiiiiiiiie e
Overfart til projekt GlanSager..........ccoooviiiiiiiiii e
PENSIONSDIANAG ... vt
Andre sociale bidrag ..........ccoooiiiii
Kursus- 0og personaleomkosStninger ...........ccooiiiiiiiiiiiii i
K@rSelSUAGITLEN ... .ottt

og er fordelt sdledes:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Investeringsplan

Renoveringer gadeledninger .........cccooiiiiiiiiiii e
Nyanlaeg gadeledninger.........ooooiiiiiiiiiiee e
GEOTEIMI 1.t
ProduktionSanlaeg ........oviiiiiie
Udskiftning af malere og installation af malere ...

Kautions- og eventualforpligtelser

2016

27.446

27.446

3.010
3.391
6.401
9.030
3.483
12.513

2016

559.201
0
(63.994)
(312.282)
(13.559)
(114.143)
(3.613)
(16.463)
35.147
6.559
41.706
1.448
(79.328)
(36.174)

2015

42.496
(15.050)
27.446

3.010

3.010
12.040

12.040

2015

559.201
0
(63.994)
(298.723
(13.559
(114.143
(3.203
(16.463)
49.116
9.432
58.548
4.128
(107.677)
(45.001)

)
)
)
)

(324)
(10.398)
796

|driftsaettelsesar

2017
2017
2017
2017
2017

Senderborg Fjernvarme og Senderborg kommune haefter solidarisk for Senderborg Kraftvarmevaerks I/S's forpligtelser



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A
samt varmeforsyningsloven. Herudover er der tilvalgt
bestemmelser fra regnskabsklasse C af hensyn til
arsrapportens informationsveerdi. Tilvalg omfatter
reglerne omkring ledelsesberetning.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som fglge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet
som folge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
Ved indregning og méling tages hensyn til forudsi-
gelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med,
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forplig-
telser indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopggrelsen

Indteegter

Nettoomsaetning ved salg til forbrugere indregnes i
resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang
har fundet sted.

Varmesalg til forbrugere er opgjort pa baggrund af
maling.

Selskabet er omfattet af Lov om Varmeforsyning.
Dette medfgrer, at selskabets over- eller underdaek-
ning opgjort efter varmeforsyningens regler skal
indregnes i naeste &rs priser. Som fglge heraf er arets
over- eller underdaekning indregnet som regulering
over/underdaekningeritidsmaessige forskelle.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indi-
rekte omkostninger til produktionsapparatet, der
afholdes for at opna nettoomseetningen.

| produktionsomkostninger indreges omkostninger
til ravarer, energikeb, el, vedligeholdelse, afskrivnin-
ger, leje af lokaler og udlejning af lokaler samt lgn til
driftspersonale.

Under produktionsomkostninger indgar endvidere
omkostninger vedrgrende varmekeb fra kraftvar-
meveaerket - som indeholder fiernvarmens andel af
kraftvarmeveaerkets driftsresultat.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter alle omkostnin-
ger, som kan henfgres til distributionsopgaven.
Gadeledningstab betragtes som en distributionsom-
kostning og beregnes som en forholdsmeaessig

andel af de samlede produktionsomkostninger.
Distributionsomkostninger omfatter reparation og
vedligeholdelse af gadeledninger og brgnde, samt
vedligeholdelse af malere og unitter, personaleud-
gifter og afskrivninger pa ledningsnettet og malere.

Reguleringsmaessige over-lunderdaekninger

Arets over-lunderdaekning

Arets over- eller underdaekning opstar som falge
af, at taksterne (varmeprisen) for aret samlet set
har veeret

enten for hgje eller for lave i forhold til selskabets
omkostninger, opgjort i henhold til varmeforsynings-
lovens regler herom. Selskabet er underlagt "hvile
i sig selv”-princippet i henhold til varmeforsynings-
loven, hvilket medfarer, at den akkumulerede over-

eller underdeekning skal tilbagefares til eller kan
opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfol-
gende ars priser.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger
Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger opstar
som fglge af, at visse poster i drsregnskabet, her-
under

afskrivninger pa veerkets anlaeg, indregnes efter for-
skellige principper i henholdsvis arsrapporten og ved
opggarelsen af varmeprisen i henhold til varmeforsy-
ningens regler herom. Tidsmaessige forskelle mellem
indregning i varmeprisen og i drsrapporten udtrykker
séledes enten en udskudt eller fremrykket betaling
fra forbrugerne i forhold til de regnskabsmaessige
veerdier i arsrapporten, som vil udlignes over tid.

Regnskabsmeessig behandling

Arets over-lunderdaekning samt &rets forskydning
i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger regu-
leres i

selskabets nettoomsaetning.

Den akkumulerede over- eller underdaekning savel
som den akkumulerede tidsmaessige forskel i forbru-
gerbetalinger er udtryk for en geeld til, henholdsvis
et tilgodehavende hos, forbrugerne og indregnes i
balancen under geeld eller tilgodehavender.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og
-omkostninger samt realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrarende veerdipapirer.

Skat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og
gendringer af udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfeores til &rets
resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen opgjort som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret
for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaer-
dier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet for-
ventes at kunne realiseres til, enten ved modregning
i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskat-
teaktiver.

Henleeggelser

Henlaeggelser foretages efter afskrivningsbekendt-
gorelse nr. 175 af 18.03.1991 til Lov om Varmefor-
syning.

Dette medfgrer, at der kan henlaegges til fremti-
dige investeringer med op til i alt 75% i op til 5
ar for idriftssaettelse af anlaegget. Henlaeggelserne
udgiftstares i resultatopggrelsen i henleeggelsesaret
og modregnes i anlaeggets afskrivningsgrundlag i
driftsseettelsesaret.

Materielle anlsegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris og for byg-
ningers vedkommende med fradrag af akkumulede
af- og nedskrivninger.

Gadeledninger males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
Tilslutningsbidrag modregnes i omkostninger for
nyanlaeg og nettoveerdien afskrives.

Maskiner, kedler, driftsmidler og ombygning af lejede
lokaler pa Central Nord méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkost-
ninger direkte tilknyttet indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris og der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurderin-
ger af aktivernes forventede brugstider:

Solvarmeanlaeg 25a&r
Flisanleeg 20-25 ar
Geotermianlaeg. 25 ar
Grunde 15-20 ar
Ombygninger og bygninger. 15-20 ar
Ombygning lejede lokaler .... 15 ar
Maskiner 0g Kedler .............cowweeeeererenerenenens 9ar
Gadeledninger 20 ar
Driftsmidler. 54r
Aktier og obligationer

Veerdipapirer indregnet under anlaegsaktiver omfat-
ter barsnoterede obligationer og aktier, der méles til
dagsveerdi (b@rskurs) pa balancedagen.
Beholdningen af obligationer henstar til daekning
af fjernvarmeselskabets andel af kraftvarmevaerkets
lan.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreeningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter
madles til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel veerdii.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter
FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvor
denne er lavere.

Mellemveerende med forbrugere

Arets resultat (over- eller underdaekning) skal i hen-
hold til Lov om Varmeforsyning indregnes i taksterne
for det kommende &r. Arets over- eller underdaek-
ning er indregnet som mellemveerende under hen-
holdsviskortfristede geeldsforpligtelser og omsaeet-
ningsaktiver i balancen.

Senderborg Kraftvarmevaerk

Andelen af Senderborg Kraftvarmevaerk I/S er med-
taget pa grundlag af kraftvarmeveerkets drsrapport
pr. 31.12.2016, dog korrigeret for Senderborg Fjern-
varmes regnskabspraksis.

Aktiver og geeld i Senderborg Kraftvarmevaerk I/S
indregnes i Sgnderborg Fjernvarme med 88%.
Senderborg Fjernvarme og Senderborg Kommune
heefter solidarisk for Senderborg Kraftvarmevaerk I/S’
forpligtelser.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret
kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Prioritetsgaeld

Prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for laneopta-
gelse til kostpris, svarende til det modtagne provenue
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
Efterfolgende males prioritetsgaeld til amortiseret
kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem prove-
nuet ved lanoptagelsen og den nominelle veerdi, der
skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen
over ldneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles ved forste
indregning i balancen til kostpris og efterfplgende
til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter ind-
regnes under henholdsvis andre tilgodehavender og
anden gaeld.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instru-
menter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indreg-
nes direkte pd egenkapitalen. Nar de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede
aendringer som en del af kostprisen for de pagael-
dende regnskabsposter.



Resultatbudget

for tiden 1. januar 2017 - 31. december 2017

Indtaegter

Abonnementsbidrag

Effektbidrag.........
Variable bidrag ...
Motivationsbidrag

(1.000 kr.)

Overdaekning/underdaekning SIASTE Ar.......coiiiiii e
Arets overdaekning/Underdaekning ...........o.o oo

Produktionsomkostninger

Varmekgb ............

VEAIIGENOIAEISE ...

Konsulenthonorar

L1 AT TOKAIBT ...
Udlejning af lokaler 0g SKOISTENE ........c.iiuiiiiiie et
AAULOAITTL. et
LOKAlIEOMKOSTNINGET ...
PErSONAlEOMKOSTNINGET ...t
ATSKIIVIINGET ..ttt

Overfart til gadeledningSTah .. .....oiiii i

Distributionsomkostninger
Overfart gadeledniNgSTAD ..ot

Vedligeholdelse af
Vedligeholdelse af
Konsulenthonorar

GAAEIEANINGET ...
PUSINAIEIE ...
UADUG -t

VANG OF €11

Kemikalier og anal

ST ettt

AUtodrift 0g eNtrePreNGIMASKINET ... ... vttt
LOKAIEOMKOSTNINGE ...ttt

Personaleomkostni

GBI ettt

ATSKIIVIINGET ..ottt

Administrationsomkostninger og energibesparelser ............................coccoiii

Resultat fgr henlae

ggelser 0g fiNanSielle POSTEN .......c..iiiiiiii e

Finansielle indtaegter 0g -omKkoStNINGEr NETO.......cc.iiiiiiiii i

Arets resultat ........

HENIGRGGRISET .

Tilbagebetaling til
Arets nettoresultat

FOTDIUGEIE ..o

17.148
(57.046)

144.718

(105.856)

38.862
(20.822)
18.040
(21.050)
3.010

0
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